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Claves para el ciclo 2022/23

- A cuatro meses de iniciada la Guerra en Europa del Este y con la amenaza de China de
invadir a Taiwan, el mundo continua convulsionado y sumido en una profunda incertidumbre
politica, econdmica y social, con grandes desafios en materia de abastecimiento energéticoy
alimentario.

- El nuevo informe del USDA no presenta cambio significativos en cuanto al esquema de
Oferta y Demanda Mundial del mes anterior, continua la apuesta a la recomposicion de la
produccion, una demanda dinamica y stocks en relativo equilibrio.

- Sin duda la oferta de USA dependiente de un clima muy inestable, genera mas incognitas.

- Cualquier noticia se plasma en los mercados con alzas y bajas muy fuertes, donde a pesar
de la alta liquidez y la enorme volatilidad, explica la incertidumbre reinante.

- No obstante, los precios continuan muy sostenidos, para el corto y mediano plazo.
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Evolucion de los precios FOB de los granos-Golfo México INC2RO
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Fuente: USDA/Agritrend



TRIGO: Oferta y Demanda Mundial 2022/23 N

(en milltons) 2022/23 2021/22 2020/21
jun-22 may-22

PRODUCCION 773,4 774.,8 779,0 775,7
EXPORTACION 204,6 204,9 199,4 203,3
RUSIA 40,0 39,0 33,0 39,1
UE 36,0 36,0 29,5 29,7
CANADA 24.0 24.0 15,5 26,4
AUSTRALIA 24.0 24,0 27,5 23,9
USA 21,1 21,1 21,9 27,0
ARGENTINA 14,0 14,0 16,5 11,5
UCRANIA 10,0 10,0 19,0 16,9

EXISTENCIA FINAL 266,9 267,0 279,4 291,6

EXIST S/CHINA 125.6 125.,8 137.,5 147.5
Dias de Consumo 58 58 63 69

RELAC.STOCK/CONS. 16% 16% 17% 19%
Fuente: USDA — WASDE 6/2022 — Cifras en millones de toneladas




MAIZ: Oferta y Demanda Mundial 2022/23

(en mill ton) 2022/23 2021/22 2020/21
jun-22  may-22
PRODUCCION 1185,8  1180,7 1216,1 11290
CONSUMO 1186,3 | 1185,0 | 11984 | 1143,2
EXPORTACION

USA 61,0 61,0 62,2 69,9
BRASIL 47,0 47,0 445 21,0
ARGENTINA 41,0 41,0 39,0 40,9
UCRANIA 9,0 9,0 23,0 23,9
RUSIA 4,3 4,3 4,0 4,0

EXISTENCIA FINAL

EXIST S/CHINA
Dias de Consumo 31 33 31 28

%.STOCK/CONSUMO 9% 9% 8% 8%

Fuente: USDA — WASDE 6/2022 — Cifras en millones de toneladas




SOJA: Oferta y Demanda Mundial 2022/23

(en mill/ton)

PRODUCCION
BRASIL
USA
ARGENTINA
INDUSTRIALIZACION
EXPORTACION

CHINA: Mayor Import.] 990 [ 990 [ 920 [ 999 _

EXISTENCIA FINAL
EXIST S/CHINA
Dias de Industrial.

327,2
170,3

100,5
68,9
69

2022/23
jun-22  may-22
3954 394,7
149,0 149,0
126,3 126,3
51,0 51,0

326,38
170,0

99,6
68,0
69

2021/22

352,0
126,0

120,7

434
3154
155,9

86,2
55,4
o8

2020/21

368,1
139,5

114,8

46,2
315,1
164,5

99,8
68,7
(2

%.STOCK/INDUST.

21%

21%

18%

22%

Fuente: USDA — WASDE 6/2022 — Cifras en millones de toneladas



‘ Conclusiones: .
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Qg La mercaderia disponible se negocia con valores en torno a 390 dél/ton o mas, sélo para los
molinos, aunque la exportaciéon sigue comprando por encima de las posibilidades de venta.
Precios excelentes, aunque algo mas flojos que en las ultimas semanas para el ciclo 22/23

dic/ene 330/335 dodl/ton, no obstante ideal para ir vendiendo. Fuerte efecto de una guerra
Ruso-Ucraniana sin salida.

MAIZ
ﬁ Mercado sostenido a pesar del ingreso de la cosecha (35%) en torno a 260 ddl/ton para los

maices tempranos, sostenidos en el tiempo. Nueva con precios muy atractivos para tomar
posiciones con valores de 245 dél/ton.

SOJA

Disponible algo mas flojo, divorciandose de Chicago, con altisima volatilidad en torno a 420
ddl/ton. Efecto Guerra/Siembra de USA factores fundamentales. Leve mejora en diferidos,

con margenes de molienda mas ajustados. Siguen siendo atractivos los “puts” para

cubrirse por cualquier contingencia a la baja. Soja mayo 2023 sostenida en tono a 380/385
dél/ton.
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Muchas gracias!
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